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Theorie financiére, crises financiéres et évolutions des réglementations

1900 These de Louis Bachelier “Théorie de la Spéculation™.

1932 Cowels commission for research in economics

1933 the revue ECONOMICA by Joseph Schampter

1939 AFA American finance association

1946 Journal of finance ‘AFA’

1952 Parution de I’article “Portfolio sélection” d’Harry Markowitz dans Journal
of Finance.

1964 William Sharpe invente le modele CAPM. « Capital asset pricing model »
1970 Synthese des travaux sur 1’efficience des marches par Eugene Fama.

1973 Formule de valorisation d’une option européenne de Fisher Black et
Myron Scholes.

1973 CBOE chicago board options exchange.

1974 Etude de I’obligation risquéee par Robert Merton.

1977 Modeles de taux de Vasicek et de Cox, Ingersoll et Ross.

1992 TI’article d’Heath, Jarrow et Morton dans Econometrica.

1992/1997 RiskMetrics

1994-1995 premiere faillite associée au mauvais usage des produits dérivees
(spéculation)

1997-1998 la crise russe, asiatique et le défaut de LTCM

2001 faillite d’Enron

2002 nouvelle regles de la gouvernance Sarbanes-oxley

2004 Bale 2

2007 crise financiére

2009 Solvency 2

2010 Bale 3

Differents types de derivé financiers

— Foreign currency futures (1972)

— Equity options (1973)

— Over-the-counter currency options (1979)
— Currency swaps (1980)

— Interest rate swaps (1981)

— Equity index options (1983)

— Interest rate caps/floors (1983)

— Swaptions (1985)

— Path-dependent options (Asian, lookback, etc.) (1987)
— CAT options (1992)

— Captions/Floortions (1993)

— Credit default options (1994)

— Weather derivatives (1997)
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